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Moneda CLP

Inicio Fondo 02 de Noviembre de 2017

Duración del Fondo Indefinida

Patrimonio (CLP MM) 

Valor Cuota Serie A (CLP)

Código Bolsa de Santiago  CFIQGD-A / CFIQGD-B

Código Bloomberg CFIQGDA CI  / CFIQGDB CI

Año Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

Serie A - Rentabilidad en USD

2017 0,03% 0,33% 0,36%

2018 0,53% -0,97% -0,24% -0,69%

Serie A - Rentabilidad en CLP

2017 2,14% -4,42% -2,37%

2018 -1,35% -2,55% 1,40% -2,52%

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Global Debt Fondo de Inversión integra una estrategia global de

Asset Allocation por clases de activo en renta fija, y una selección de

los mejores y más importantes gestores de renta fija en cada una de

las clases de activos seleccionados. El portafolio contendrá tanto renta

fija desarrollada y emergente, buscando el mejor ajuste riesgo retorno

de acuerdo a variables macroeconómicas. Los gestores,

seleccionados según un ranking de desempeño, a su vez se

encontrarán registrados ante la CCR (Comisión Clasificadora de

Riesgo), y se utilizarán preferentemente series institucionales en su

conformación. 

1.276

951,27

En Estados Unidos hubo, en general, un buen desempeño en cuanto a los principales datos de actividad. La economía registró un crecimiento trimestral

anualizado equivalente a un 2,9% durante el último trimestre del 2017, el cual fue mejor de lo esperado, cerrando con un crecimiento de 2,3% en 2017, lo

cual estuvo en línea con lo esperado. Por otra parte, la Reserva Federal (FED) aumentó el rango de la tasa política monetaria en 25 pb, llegando a 1,50% -

1,75%. En el comunicado manifestó que hay mejores expectativas en cuanto al crecimiento y que el alza en la inflación sería ligera. Con respecto a lo

último el IPC de febrero alcanzó el 0,2% y Powell anunció que la FED podría tolerar que la inflación estuviera ligeramente sobre el 2,0%, por lo que se

diluye ligeramente la posibilidad de una cuarta alza de tasa en el presente año. En Europa se vuelve a confirmar el fuerte crecimiento que hubo en 2017,

especialmente en el último trimestre del año (2,4% trimestral anualizado), alcanzando así un crecimiento anual de 2,3%, el mejor de la última década. El

Banco Central Europeo (BCE) anunció que se encuentra en una postura más cautelosa, en parte por la inflación baja que se espera para los próximos 3

años, la cual se encuentra por debajo de la meta. Por lo que el BCE todavía no se encuentra en apuros de iniciar el proceso de normalización monetaria.

En el mes la Serie A del Fondo rentó un -0,24% en dólares, el cual se vio afectado por la incertidumbre del mercado debido a la posible guerra comercial

entre Estados Unidos y China qua afectó a los mercados accionarios mayormente. El efecto del aumento de los aranceles podría influir en el alza

inflacionaria, alcanzando un nivel mayor al esperado y llevar a un cuarto aumento de la tasa. El Fondo tuvo una rentabilidad inferior al Benchmark (70%

Global Aggregate y 30% JPM EM Bond Index), el cual tuvo una rentabilidad de 0,12% en dólares. La diferencia de rentabilidad se debe principalmente al

bajo rendimiento de los bonos corporativos emergentes, donde el fondo posee una exposición de casi el 25%. Creemos que sigue siendo una buena

apuesta la exposición a moneda local en economías emergentes, aprovechando el debilitamiento del dólar, por lo que seguimos manteniendo una

ponderación importante en “local currency emergente”. La estrategia del fondo se mantuvo durante el mes, donde debido a la incertidumbre y la alta

volatilidad no se hizo cambios mayores en el allocation.

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información. 2. El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El 

presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.

Rentabilidad Mensual Histórica

Performance Histórico - SERIE A Performance Histórico - SERIE A (CLP)

Distribución por Emisor (% de Activos) Distribución por Clase de Activo

Comentario del Mes
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Quest Global Debt Serie A (USD)
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Quest Global Debt Serie A (CLP)
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